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KiCiK BiZNES SUBYEKTLORINDO MALiYYOLOSMO PROBLEMLORI

Xiilasa

Mogalads kigik biznesin bdyiimasine vo davamliligina mane olan kritik maliyya problemlorina
toxunulmusdur. Kigik miiassisalor mohdud kredit tarix¢asi vo maliyys institutlari torafindon yiiksok
risk kimi gobul edilon girovlarin olmamasi sobabindan adekvat maliyyslogdirma aldo etmokda ¢atin-
lik ¢okirlor. Bu todgigat olageli mohdudiyyatlorin kigik biznesin innovasiya vo genislonmo gabi-
liyyatino neco tosir etdiyini vo bununla da iqtisadi inkisafa tosir etdiyini aragdirir. Bundan olavs,
todgigat bu maliyys maneslorinin bozilorinin aradan galdirilmasinda vengur kapitali, kraudfanding vo
hokumat grantlar1 kimi alternativ maliyyalosdirma variantlarinin rolunu shats edir. Tahlil hamginin
kigik biznes sahiblari tiglin bu ¢atinliklorin 6hdasindan galmak tigiin maliyys savadliliginin vo strateji
maliyys planlagdirmasinin vacibliyini vurgulayir. Bundan alava, moagalo hékumatlorin vo maliyys
institutlarinin kigik biznesin maliyyalosdirilmasi ticiin daha ¢ox dostokloyici miihit yarada bilocayi
yollar1 toklif edarak, siyasat naticalorini arasdirir. Bu magaloadan alda edilon naticalor kigik biznes
subyektlorinin maliyyslasdirma imkanlarinin artirilmasinda islahatlar kegirma salahiyyatlorino malik
olan dovlat miiassisalorinds totbiq oluna bilor. Bundan basqa, bu moagalo vo mogalodon olds olunan
naticalor hom do miivafiqg moévzu ils alagsli arasdirmalar aparan miialliflor vo akademiklor ti¢iin elmi-
nozari resurs rolunu oynaya bilor.
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Giris iqtisadi  dalgalanmalara qars1 dayanigliligini
Kigik biznes subyektlorinin maliyyslosdi-  mohdudlasdirir.
rilmasi igtisadi inkisaf vo sahibkarligin daha ge- Bu todqgigatin moqsadi kigik miiassisalorin

nis kontekstindo asas masals olaraq qalir. Kigik  qarsilasdigi  xiisusi maliyya problemlorini
bizneslor i yerlorinin yaradilmasina vo innova-  hortorofli aragdirmaq vo bu problemlars tohfs
siyalara shomiyyatli doracodo téhfo verdiklori  veran asas amillori anlamaqg vo maraqli toroflor
iclin, onlarin adekvat maliyyani tomin etmok  torafindon hayata kegirila bilon hallari miiayyan
gabiliyyati onlarin amaliyyat ugurlarina vo ge-  etmokdir. Bu maliyya problemlorini todqgiq
nislonms imkanlarina birbasa tosir edir. Bumov- — etmoklo, bu todgiqat kigik miiassisalorin tizlos-
zunun aktualligi kigik sirkotlorin milli igtisadiy-  diyi manealarin hartorafli icmalini taqdim etmok
yatin ayrilmaz komponentlori kimi artan tanin- Vo bu ¢atinliklori azaltmagq tigiin todbirlor toklif
masindan irali golir, ¢linki onlar daha boyiik kor-  etmok magsadi dasiyir.
porasiyalarla miiqayisodo maliyys resurslarina Bu todqgiqat ii¢iin gobul edilmis metodolo-
¢ixisda geyri-miitonasib g¢otinliklorlo tizlosmaya  giya, maliyyalosdirma tocriibalorini arasdirmaq
davam edirlor. Bu maliyys maneolori tokco Kigik  tigiin se¢ilmis kigik miiassisalorin darin tohlilini
biznesin inkisaf potensialint bogmur, hom doon-  nazards tutan bir niimuno aragdirmasi yanagma-
larin iqtisadi diversifikasiyaya tohfo vermok vo  sidir. Bu yanasma maliyys mohdudiyyatlarinin
kicik biznesa real tosirlorinin  toforriiath
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todgiginoe imkan verir, digor tadgiqat metodlar
vasitasilo asanligla aydin olmayan niimunalori
Vo anlayiglart miisyyan etmoys imkan verir. Bu
metod hom do kicik biznesin tothiq etdiyi
miixtolif maliyyslosdirmo strategiyalarinin, o
cimlodon onlarin miixtalif maliyys institutlar:
ilo garsiligh olagoalorinin vo alternativ maliyya
moanbalarinin tamin edilmasi cohdlorinin arasdi-
rilmasini asanlasdirir.

Bu niimuns arasdirmalarindan olds edilon fi-
kirlorin miidaxilolora ehtiyac duyulan kritik
sahalori vurgulamasi va kigik biznes li¢iin ma-
liyyalasdirmo monzoarasini yaxsilasdirmaq ti¢iin
gobul edilo bilon praktik yanagmalar toklif
etmosi  gozlonilir. Todgigat homginin  ton-
zimloyici miihitlorin vo maliyys siyasatlorinin
ki¢ik miiassisalor tiglin maliyys Vasaitlorinin
olcatanligna tasirini nozordon kegirir. Bu
miirokkab tobagelora miiracist etmaklo, tadgigat
igtisadi siyasat vo bizneso doastok sistemlari ilo
bagli davam edon diskursa t6hfo vermok
magsadi dastyir.

Nohayat, bu todqigat maraqli toraflori, o
ctimladan siyasatgilori, maliyys institutlarini vo
biznes sahiblarini kigik biznes {i¢iin maliyyas re-
surslarinin olgatanlhigini artirmaq tgiin strategi-
yalarin formalasdirilmasinda komok eds bilocok
dayarli malumatla tamin etmoys, bununla da on-
larin rogabatli bazarda boyiimasini vo davamlili-
gim dostoklomays ¢alisir. Bu arasdirma tokco
davamli problemlars isiq salmaq deyil, hom do
kicik biznesin inkisafi ti¢iin daha doastokloyici
ckosistemi inkisaf etdirmok moaqsadi dasiyir.

Kicik sirkatlorin  maliyyslosma prob-
lemlari ila bagh arasdirma
Kicik  biznesin  maliyyoalosdirilmasinin

monzarasini arasdirarkon digget ¢okon moasalo
anonavi banklar torofindon goyulan sort kredit
tolobloridir. Bu qurumlar tez-tez genis kredit ta-
rix¢asi Vo shamiyyatli girov talob edir, bir ¢ox
kigik biznesin cavab vera bilmadiyi meyarlar.
Ononavi maliyys sistemlarindon bu konarlagdi-
rilma kigik biznesi daha yiiksok Xarclor vo ya
daha az slverisli sortlorlo galo bilocok alternativ
maliyyo monbolori axtarmaga mocbur edir.
Mosolon, ABS-1n Silikon Vadisinds Techlnno-
vate adli kigik bir texnologiya firmas1 yeni kredit
tarixgosi Vo (Qeyri-adekvat tominat sobabiylo
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2023-cii ildo kredit almaqda ¢atinlik ¢okdi. Inno-
vativ mohsullara vo perspektivli bazar mévcud-
luguna baxmayaraq, firma geyri-ananavi kredi-
torlarin yiiksok faiz daracalari ilo tizlosdi va bu,
onun maliyys idaragiliyini va inkisaf perspektiv-
lorini ¢oatinlogdirdi [2].

Kigik biznes tiglin digor Kritik manes uygun-
lagdirilmis maliyys mohsullarinin olmamasidir.
Maliyys institutlart adaton kigik bizneslora xas
olan unikal ¢atinliklori va dovrlari nazars alma-
yan imumi kredit moahsullar1 toklif edirlor. Bu
uygunsuzluq miiassisalorin amoliyyat ehtiyacla-
rina uygun olmayan maliyyalogdirmoays Sobab
ola bilor. Kanadanin Toronto soharindoki Sweet
Rise adli ¢orok zavodu 2022-ci ilds istehsalini
genislondirmok ti¢iin kredit axtararkan bu prob-
lemlo qarsilagdi. Toklif olunan kredit sortlori
¢orok zavodunun mdvsiimi pul vosaitlorinin
harakati modelino uygun galmirdi va bu, geyri-
pik dovrlorda shamiyyatli maliyys tozyigina
gotirib ¢ixarirdi [4].

Ustalik, biznes kreditlori iigiin miiraciot pro-
sesi ¢atin va geyri-soffaf ola bilor ki, bu da bir
¢ox kigik biznes sahiblorini lazimi maliyyalos-
dirmodon ¢okindirir. Biirokratik manealor vo
uzun miiraciot proseslori yeni sahibkarlar tigiin
xiisusilo agir ola bilor. Italiyanin Florensiya
sohoarinds butik dori magazasi olan Crafted Leat-
her Goods-un sahibi qarisiq totbiq taloblori vo
tosdiq tiglin uzun gézlomos middatlori ilo garsi-
lagdigdan sonra 2023-cii ildo kredit miira-
ciotindan imtina etdi vo noticods biznesin genis-
londirilmasi planlarini toXirs sald1 [7].

Dovlat grantlari va subsidiyalarinin rolu kigik
biznesin maliyyslosdirilmasindo ~ miihiim
ohamiyysat kasb edon digar sahadir. Bu maliyys
yardimlart mithiim dostok gdstora bilar, lakin
rogabat siddatlidir ve ayirma ¢ox vaxt biitiin eh-
tiyaclart 6domok tigiin yetarli deyil. 2020-ci ildo
Avstraliyanin  Sidney soharinds kigik ekoloji
tomiz tomizlik lovazimatlar1 sirkoti olan EcoC-
lean, gabaqcil bioloji pargalana bilon material-
lara investisiya qoymaga imkan veran hokumot
grantindan faydalandi. Bununla bels, qrantin
mohdud mabhiyyati 0 demok idi Ki, arizagilorin
yalniz bir hissesi, o ciimlodon bir nego layigli
biznes bu vasaitlordon hagigaton faydalana bilor
[6].

Vencur kapitali (VC) yiiksok bdyiimo poten-
sialt olan kigik bizneslor ii¢iin selektiv maliyya
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monbayi olsa da, alternativ bir toklifdir. VC-lor
tokca kapital deyil, ham da gonc biznesloar tigiin
holledici ola bilocok strateji tolimatlar togdim
edir. Bununla bels, VC-nin maliyyalosdirilmasi-
nin tomin edilmasi ¢ox yiiksok ragaboto malikdir
Vo ¢ox vaxt bizneslordon shamiyyatli artim po-
tensiali vo innovasiya niimayis etdirmayi tolob
edir. Conubi Koreyanin Seul soharinds sahiyya
texnoloji startapt olan NanoHealth 2023-cii ildo
ingilabi diagnostika alotlorini va genis miqyash
bazara niifuz etmak iigiin aydin yolu niimayis et-
dirmaklo VC-nin maliyyalasdirilmasini ugurla
tomin etdi ki, bu da vencur kapitalistlori
torafindon gozlonilon yiiksok standartlarin siibu-
tudur [6].

Kraudfanding xiisusilo ictimai hovos yarada
bilon mohsullar1 olan miiassisalar {igiin alverisli
alternativ maliyyalosdirmo metodu kimi ortaya
cixdi. Kickstarter kimi platformalardan istifado
etmoklo kicik bizneslor birbasa potensial
miistarilordon vo havaskarlardan maliyys olds
edo bilorlor. 2023-cii ildo ABS-in Nashville
sohorinds String Innovations adl kigik fardi gi-
tara emalatxanast Kickstarter kampaniyasi va-
sitasilo musigigilarin va kolleksiyagilarin mara-
gim calb edorak, icma doastayinin va birbasa is-
tehlak¢1 investisiyasinin giiclinii niimayis et-
dirorak shomiyyatli vasait topladi [6].

Maliyys xidmatlarinin rogomsallasdirilmasi,
xiisusilo daha ¢evik vo olgatan maliyyalosdirma
variantlart toklif edon fintech hallori vasitasilo
ki¢ik biznes tli¢iin yeni imkanlar toqdim etdi. Bu
rogomsal platformalar kigik biznesin {lizlosdiyi
anonavi manealari kegarak, kredit gabiliyyatini
giymatlondirmak {iglin innovativ meyarlardan
istifado edir. Bununla bels, texnologiyaya
giivonmoak texnoloji biliklora malik olmayan sa-
hibkarlar1 va ya rogamsal infrastrukturu mshdud
olan orazilords olanlar1 da istisna edo bilor.
2023-cii ilin diggeatelayiq niimunasi, real vaxt
molumat analitikasina osaslanaraq kigik biz-
neslora mikro kreditlor veron Almaniyanin Ber-
lin gohorinds yerloson fintech sirkati Quick-
Funds-u ohato edir. Bu yanagma siiratli kredit
tosdigini toklif etmoklo coxsayl yerli parakondo
saticilara fayda versa do, bazi kohno miiassisalor
rogomsal alatlorin vo girisdo boslugu vurgulayan
bacariglarin olmamast sobsbindon istirak edo
bilmadi [1].
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Mikromaliyys institutlarinin  (MMI) kigik
biznesin maliyyslosdirilmasina tosiri xiisusilo
ananavi bank xidmatlorinin daha az slgatan ol-
dugu inkisaf etmoakda olan 6lkalords shamiyyat-
lidir. MMi-lor adoton daha boyiik banklar iiciin
sorfoli olmayan kicik kreditlorlo kigik miios-
sisalari dostoklomak ti¢iin nazards tutulub. 2023-
cii ildo Keniyanin Nayrobi gsaharinda AgriGrow
adli kicik tosarriifat avadanlig tochizatgist mik-
romaliyys aldi ki, bu da ona inventarini genis-
londirmaya va bazar shatasini genislondirmaya
imkan verdi. Bu hadisa, MMI-lorin uygunlasdi-
rilmis maliyys mohsullarinin kigik biznesin eh-
tiyaclarini neco qarsilaya bilacayini, onlarin ba-
zarda boylimosSino vo davamliligina misbat
tohfs verdiyini vurgulayir [5].

Hokumat siyasati va tonzimloyici gargivalor
kicik biznesin maliyya dayanigligina
ohomiyyatli daracado tosir gostarir. Effektiv si-
yasatlor kredito daha asan ¢ixis1 asanlasdira vo
dostoklayici sahibkarliq miihitini inkisaf etdira
bilor. Oksino, haddon artiq sart gaydalar bu
miossisalorin  lizlosdiyi problemlori daha da
giiclondira bilar. Masoalon, 2023-cii ildo Yaponi-
yada bir tonzimloma doyisikliyi kigik bizneslarin
kreditlor ti¢lin miraciot etmoalari tigiin tolob olu-
nan sonadlosmo islorini azaltdi vo bu, kredit mii-
raciotlorinds va tasdiqlorinds nazaragarpacaq ar-
tima sabab oldu. Yaponiyanin Tokio saharindoki
ki¢ik robot sirkatlori bu doyisiklikdon faydalana-
raq, istehsal giictinii iki dofo artirmaga imkan
veran kredit oldo etdilor [9].

Qrantlar va tohsil programlari vasitasilo kigik
biznesin dastoklonmasinds geyri-kommersiya
toskilatlarinin rolu maliyyalosdirmo ekosistemi-
nin digar miithiim aspektidir. Bu toskilatlar tokco
maliyys deyil, hom do doayarli talim vo mentor-
lug tomin etmoklo kifayat qodor xidmat
gostarmayan sektorlara vo ya bolgalora digget
yetirirlor. ABS-in  San-Fransisko soharinda
yerloson Green Innovations geyri-kommersiya
toskilat1 tokrar emal olunmus sabunlar istehsal
edon kicik biznes EcoSoap-a qrant ayirdi. Bu
grant sirkato 6z amaliyyatlarin1 asanlagdirmaga
va golirliliyi yaxsilagdirmaga komak edan bizne-
sin idars edilmasi tizra talimlari shats edirdi [8].

Molok investorlar kicik bizneslor, xiisuson do
ilkin marhoalods olanlar va ya ananovi kreditorlar
torofindon riskli kimi qobul edilon sonayelor
liclin basqa bir kapital monbayi toklif edirlor.
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Moalok sormayasi, adaton konvertasiya edilo
bilon borc vo ya miilkiyyat kapitali miiqabilindos
biznes baslangiclar1 {igiin kapital tomin edon
soxslori ohato edir. Texas statinin  Ostin
sohorinda SecurelT adli kigik texnoloji startap,
innovativ Kkibertohliikasizlik hollori sayasinds
2021-ci ildo ugurla molok investisiyalarini calb
etdi. Bu investisiya noainki mohsulun inkisafi
ticlin lazimi voasait tomin etdi, ham do sirkatin
erkon boyilimasi ligiin ¢ox vacib olan tacriibo Vo
sonaye olagalori gotirdi [3].

Kicik miiassisalorin maliyyalasma prob-
lemlarinin halli istigamatlari

Kigik biznesin iizlosdiyi maliyya prob-
lemlorinin halli miixtalif strategiyalar1 va isla-
hatlar1 ohats edon kompleks yanasma talab edir.
Effektiv holl yollarindan biri kigik biznes sa-
hiblorinin maliyys savadliliginin artirtlmasidir.
Bu, maliyyas idaragiliyi tizra tahsilin verilmasini,
kredit ballarini basa diismayi Vo movcud olan
miixtalif maliyyslosdirmo variantlarin1 ~ y-
ronmayi ohats edir. Kigik biznes sahiblori ma-
liyya biliklorini artirmaqla daha osasli gorarlar
goabul edos, kreditlori tamin etmoak vo maliyyani
daha effektiv idaro etmok sanslarmi artira
bilorlor. Bu ciir tohsil tosobbiislori seminarlar,
onlayn kurslar vo maliyys institutlar1 ilo omok-
dasliq vasitasilo hayata kegirils bilor.

Digor miihiim strategiya, xiisusilo ki¢ik biz-
ness yonoslmis mikrokredit programlarinin inki-
safl vo togviqidir. Bu programlar ananavi kre-
ditlora nishoton daha az sort kvalifikasiya meyar-
lar1 ilo daha ki¢ik, daha idaro edilo bilon kredit
olgtilari toklif etmolidir. Mikrokredit program-
lar1 xtisusila yeni miiassisalor va ya ananavi bank
xidmoatlorino ¢ixist mohdud olan icmalarda
foaliyyot gostoranlor iigiin faydali ola bilar.
Hokumoatlor vo maliyys institutlar1 bu program-
lart maliyyslogdirmok vo idaro etmok iiciin
omokdasliq eda, onlarin on ¢ox ehtiyaci olan biz-
neslors gatmasini tomin eds bilorlor.

Kigik biznesin maliyyologdirilmasi {i¢lin onu
daha olverigli etmok figiin tonzimloyici miihitin
tokmillagdirilmasi do miihiim oshomiyyat kasb
edir. Bu, kredit miiracioti prosesinin sadalogdi-
rilmasini, kreditlorin tamin edilmasinds biirok-
ratiyanin azaldilmasimi vo kigik miiassisalor
liglin xiisusi ehtiyatlarin yaradilmasini shats edo
bilor. Bundan slava, kigik biznesa kredit veran
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maliyys institutlarina vergi giizostlori verilo
bilar ki, bu da onlar1 bu sektora daha ¢ox kredit
toklif etmaya havaslondirir. Tonzimlomo doyi-
sikliklori kreditorlarin maraqlarini qorumaq va
maliyyslosdirmoni kigik biznes fiigiin olgatan
etmok arasinda tarazliq yaratmaga yonalmalidir.

Fintech hoallarinin tatbiqi kicik biznesin tizlog-
diyi maliyys problemloarinin halli iigiin digar ol-
verisli hall yoludur. Fintech sirkotlori geyri-
onanavi molumatlardan istifade edorok kredit
gabiliyyatini giymatlondirmak iigiin texnologi-
yadan istifads edo bilor ki, bu da ananavi 6l-
gliloro uygun galmoyan bizneslora kredit ve-
rilmasina komok eds bilar. Bu hallor ham do kre-
ditlorin daha siiratli islonmosini, daha ¢evik
sartlari va asagi faiz doracalarini tamin edo bilar.
Blokceyn texnologiyasinin inteqrasiyast ma-
liyya omoliyyatlarinda soffafligi vo etimadi daha
da artira, kreditorlar ti¢iin risklori azalda bilar.

Kicik biznes vo daha boylik korporasiyalar
arasinda omokdasliq da maliyyslogdirmays daha
yaxst ¢ixigl asanlagdira bilor. Ortaghqlar va-
sitosilo kigik miiassisolor daha boyiik, daha
kokli sirkatlorin kredit gabiliyystindan fayda-
lana bilarlor. Bu, onlara daha yaxsi sortlorlo kre-
ditlori tamin etmoays vo ya 6donislorin niifuzlu
korporasiyalardan debitor borclar1 ilo tomin
olundugu tadariik zoncirinin maliyyslasdirilmasi
kimi yeni maliyyslosdirmo imkanlarina ¢ixis
alda etmays kémoak eds bilor.

Kicik biznesin maliyyalosdirilmasi {igiin
dostoklayici ekosistemin yaradilmasinda dovlat
siyasatinin rolu ovozsizdir. Hokumatlor kigik
miossisalor tigiin kapitalin ol¢atanligini artir-
maga yonalmis xiisusi siyasotlor hoyata kegira
bilor, masolon, kreditorlar1 kigik bizneslora ve-
rilon kreditlor tizro potensial defoltlardan goru-
yan zomanot sxemlari. Bu siyasatlor kigik miios-
sisalorin kreditlogdirilmasi ilo bagli gabul edilon
riski azaltmaga komok eds bilor, daha ¢ox ma-
liyya institutunu kigik biznesin maliyyolosdi-
rilmasinda istirak etmoaya togviq edo bilar.

Nohayot, maliyys sektorunda innovasiya
madaniyyatinin tosviqi kigik biznesin unikal eh-
tiyaclarin1 garsilamaq ti¢lin vacibdir. Bu, ma-
liyyo institutlarin1 xiisusilo ki¢ik miiossisalorin
ehtiyaclarina cavab veran yeni moahsullar hazir-
lamaga hovoslondirmayi nazords tutur. Nii-
munoalor biznes pul vasaitlorinin horakati vo ya
ononavi kredit gostaricilori ilo deyil, biznes



_ Elmi Xabarlar Ne 4, 2024
(Ictimai va Texniki elmlar seriyasi)

cl

Scientific bulletin Ne 4, 2024
(Social and Technical Sciences Series)

foaliyyati ilo alagali olan kreditlorlo uygunlasan
cevik ddomo planlarini ohato eda bilor. Innova-
siyalar1 tosviq etmoklo, maliyys sektoru kigik
biznesin miixtolif ehtiyaclarina cavab veron
daha effektiv hallor yarada bilor.

Bu hartorofli strategiyalar vasitasilo kigik biz-
nes Ug¢lin maliyyo monzarasi  shamiyyatli
doracads yaxsilagdirila bilar ki, bu da onlarin in-
kisaf etmosina vo iqtisadiyyata daha effektiv
tohfa vermasino imkan verir. Har bir hall xiisusi
maneslori aradan qaldirmaq ti¢iin unikal bir yol
toklif edir vo onlar birlosdirildikdo miixtalif
sonaye vo regionlarda kigik miiassisalorin bo-
yiimasini vo davamliligini dostokloyon méhkom
cargiva yarada bilar.

Natica:

Noatico olaraq, kigik biznesin iizlosdiyi ma-
liyyo problemlori ¢oxsaxalidir vo onlarin bo-
yimoasine  vo  davamliligina  ohomiyyatli
doracads tosir gostarir. Bu magalods bu miiss-
sisalorin ciddi kredit taloblori vo miivafiq ma-
liyya mohsullarinin olmamasindan tutmus kredit
miiraciatlorinds biirokratik manealora gadar qar-
silasdiglar1 ¢oxsayli manealor hortorofli arasdi-
rilmigdir. Toqdim olunan niimuns arasdirmalari
bu problemlorin miixtalif regionlar vo sektorlar
tizra necos tozahiir etdiyini niimayis etdirir vo bu
problemlorin universal xarakterini vurgulayir.
Bundan slava, tohlil maliyys savadliliginin biz-
nes sahiblorino maliyyalosdirmonin miirokkab
monzarasini idars etmak imkani vermokds mii-
hiim rolunu vurgulamisdir. Aydindir ki, bu prob-
lemlari hall etmak ti¢iin birga saylor olmasa, Ki-
¢ik bizneslor miibarizoni davam etdiro vo bu-
nunla da iqtisadi artim1 vo innovasiyani langido
bilar.

Kicik biznesin iqtisadiyyatin saxolondi-
rilmasine  vo is yerlorinin  yaradilmasina
ohomiyyatli téhfa vermok potensiali onlarin ma-
liyyaya ¢ixis imkanlarmin yaxsilagdirilmasinin
aktualligini vurgulayir. Sonda qeyd etmaliyik ki,
hom effektiv, hom do davaml:i hallorin hazirlan-
masinda hokumat, maliyys institutlar: vo biznes
icmasimn1 ohato edon omokdasliq yanagmasina
ehtiyac boyiik ohomiyyat kasb edir.

Belalikla, kicik biznesin maliyyologdirilmasi
miihitinin yaxsilagdirilmast {igiin  asagidaki
tokliflor irali siirtiliir:
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1. Kigik biznes sahiblari iiglin maliyys savad-
liligin1 vo idaroetmo bacariglarini tokmillog-
dirmok t¢iin hartorafli maliyys tohsili program-
larinin hazirlanmasi;

2. Yeni va kicik miqyasl bizneslori yerlos-
dirmok tiglin daha sado ixtisas meyarlart ilo kigik
kreditlor toklif edon mikrokredit programlarinin
geniglondirilmasi;

3. Maliyyalosma axtaran kigik sahibkarliq
subyektlorinin biirokratik yiikiinii azaltmaq tigiin
normativ-hiiquqi bazanin sadslosdirilmasi;

4. Kreditin giymotlondirilmasi iigiin alterna-
tiv molumatlardan istifade edon innovativ fin-
tech hollorinin inteqrasiyasinin togviq edilmasi,
daha inkliiziv maliyysalogdirmo variantlarinin
toklif edilmosi;

5. Ortaq kredit imtiyazlar1 vasitasilo kigik
miiossisolor {iclin  maliyye imkanlarini  vo
sortlorini yaxsilagdirmaq ti¢lin kigik vo boyiik
biznes arasinda torafdasligin tosviq edilmasi;

6. Maliyys institutlarin1 ki¢ik bizneso daha
rahat kredit vermoys havaslondirmak tigiin
zomanat sxemlari vo vergi giizostlorini 6ziinda
oks etdiron hokumat siyasatinin hoyata kegi-
rilmasi.
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MNPOBJEMbI ®UHAHCHUPOBAHUSA B CYBBEKTAX MAJIOT'O BU3HECA

Pe3rome

B craTthe 06cyxnatorcs BaxkHelme pruHaHCOBbIe MPOOIEMBI, KOTOPBIE MPENSATCTBYIOT Pa3BUTHIO
U YCTOMYMBOCTH MajblX KoMmmaHuil. Maible (QUPMBI UCHBITBIBAIOT TPYJHOCTH C MOJyYEHUEM
COOTBETCTBYIOIIETO (PUHAHCHUPOBAHUS H3-3a CBOEH KOPOTKOM KPEOUTHOW MCTOPUM M OTCYTCTBHUS
3ajora, 4ro (PMHAHCOBBIE YUPEXKJCHHMsS CUHUTAIOT BBICOKUM pHUCKOM. B 3TOM HccienoBaHun
M3y4aeTcsl, KaK CBS3aHHbIE OIPAaHMYEHHS BIUSAIOT HA CIIOCOOHOCTh MAJIbIX NMPEANPUATUH BHEAPATH
MHHOBAlLMM U PAaCTH, YTO B KOHEUHOM UTOT€ BIMSIET Ha SKOHOMHUYecKoe pa3BuThe. Kpome toro, B
UCCIIEIOBAaHUH PAacCMaTPUBAETCsl 3HAUCHNE aAJIbTEPHATUBHBIX METOI0B (PMHAHCUPOBAHHUS, TAKUX KaK
BEHUYPHBIHM KallUTaJl, KpayACOPCUHT U rOCyIapCTBEHHbIE CyOCHINH, B PEIIEHUH HEKOTOPBIX U3 3THX
(GuHAHCOBBIX oOrpaHuueHuil. PaccienoBaHue Takke MOKa3bIBa€T HEOOXOAMMOCTH (PUHAHCOBOM
I'PaMOTHOCTH U TPaMOTHOI'0 ()MHAHCOBOI'O IUIAHUPOBAHUS JUIsSl BJIa/IENblIeB HEOOIBIINX KOMIAHUN
11 perieHus 3tux npobiaem. Kpome Toro, B pabore o6cyxaaroTcs NOCIEACTBUS Ul MOJUTHKH U
IIPEUIAratoTCsl CIoCOObI, ¢ MOMOILBIO KOTOPBIX IIPABUTENIBCTBA U (PUHAHCOBBIE YUPEXKJICHHUSI MOT'YT
co3laTh Oosiee OIArompusATHBIA KIMMAT Ui (UMHAHCUPOBAHMS MalbIX KOMIaHWM. Pe3ynbratsl,
IIOJlyYCHHbIE B JAHHOW CTaThe, MOTYT ObITb IPUMEHEHbl Ha TOCYAApPCTBEHHBIX IPEIIPUATHIX,
UMEIOIIKX IOJHOMOYHUS IPOBOAUTh pPePOpPMBI IO YBEIMYEHUIO (PHMHAHCOBBIX BO3MOXKHOCTEH
cyObekToB Mayioro OusHeca. Kpome Toro, naHHas craTbsi M €€ BBIBOJIBI MOTYT TaKKe CIIyKUTh
HAy4YHO-TEOPETHUECKUM pECypcoM JUIsl aBTOPOB U YYEHBIX, IMPOBOAALIMX MCCIEJOBAHUSA I10
COOTBETCTBYIOILIEH TeMe.

Keywords: wmansie npeanpustusi, ¢unancupoBanue, MCII, wmanbiii OusHec, (GHUHAHCOBBIC
poOIEMBI.
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Summary

The article discusses crucial financial challenges that hamper small company development and
sustainability. Small firms have trouble receiving appropriate funding owing to their short credit his-
tory and lack of collateral, which is deemed high risk by financial institutions. This research explores
how linked limitations impact the capacity of small enterprises to innovate and grow, ultimately ef-
fecting economic development. In addition, the study explores the significance of alternative finan-
cing methods such as venture capital, crowdsourcing and government subsidies in addressing some
of these financial constraints. The investigation also shows the necessity of financial literacy and
smart financial planning for small company owners to address these problems. In addition, the work
discusses policy implications, offering ways in which governments and financial institutions might
create a more conducive climate for small company funding. The results obtained from this article
can be applied in state enterprises that have the power to carry out reforms in increasing the financing
opportunities of small business entities. In addition, this article and its conclusions can also serve as
a scientific-theoretical resource for authors and academics conducting research related to the relevant
topic.

Keywords: small firms, financing, SME, small business, financial problems.
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